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1. Pfandbriefmarkt

Stabiles und verlassliches Funding 2020

Brutto-Absatz

2019 2020ytd*

Pfandbriefe gesamt 55Mrd € 54,4 Mrd €
Hypotheken- 438Mrd€  37,5Mrd €
pfandbriefe***

Offentliche

Pfandbriefe 11,2 Mrd € 17 Mrd €

*) Oktober, Quelle vdp
**) September, Quelle Deutsche Bundesbank
***) inkl. Schiffspfandbriefe

Quellen: vdp/Deutsche Bundesbank
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Pfandbriefe gesamt

Hypotheken-
pfandbriefe***

Offentliche
Pfandbriefe

Umlauf

Dez 2019  2020ytd**
364,1Mrd € 373,7Mrd €

242,3Mrd € 248 Mrd €

121,8Mrd €  125,7Mrd €
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1. Pfandbriefmarkt
Benchmark Pfandbrief 2020ytd vs. 2019 (Mrd €)

30
25 total
davon HyPfe
20 davon OPfe
15
10 USD Pfandbrief (nachrichtlich) 0 3,05
IGBP Pfandbrief (nachrichtlich) 0,5 0
5 EUR Sub-Benchmarks (nachrichtlich) 0,75 1,75
0
11 12 13 14 15 16 1.7 18 19110111112 Seit 27 Okt 2020
2019 =—2020 = 26 Transaktionen tber 18,75 Mrd €
Benchmark-Pfandbriefe
Quelle: vdp

= -18 % yoy (Okt 2019: 23 Mrd €)
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1. Pfandbriefmarkt
Pfandbrief Bruttoabsatz nach Monaten (Jan — Okt 2020; Mio €)

16,000 90% = Erstabsatz brutto 54 Mrd €
14000 80% = Jahresprognose fiir
' oo Bruttoabsatz (aus Dez 2019)
12.000 ° lag bei 47,8 Mrd €
60%
10.000 ’ = Etwa 31 Mrd € (3/5 des
6,000 50% Bruttoabsatzes) retained
' 40% (als Sicherheit bei der
6.000 30% Bundesbank oder einbehalten
auf der Bilanz
4.000 20% )
2.000 10%
0 - - 0%
8.972 2.607 17.057 8.295 760 8.445 580 647 3.582 3.568
Jan 20 Feb 20 Mar 20 Apr 20 May 20 Jun 20 Jul 20 Aug 20 Sep 20 Oct 20
mmmm market — mmm retained retained in % - rhs
Quelle: vdp
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1. Pfandbriefmarkt

Pfandbrief Umlauf geringer in Q3, Uberdeckung verbessert

260 ~ - 40% 160 - - 40%
250 F 35% 450 | - 35%

L 30% L 30%
240 1 L 0505 140 1 L 25%
230 A L 20% 130 - L 20%
220 - 15% 400 | L 15%

L 10% L 10%
210 4 [ 50, 1101 | 504
200 ; ; ’ 0% 100 ' ' ' 0%

Dec-19  Mar-20 Jun-20  Sep-20 Dec-19  Mar-20 Jun-20 Sep-20

Mortg. Pfandbriefe outst.  ==ill== Aggr. O/C Pub.-sec. Pfandbriefe outst. ==ill== Aggr. O/C

Quelle: Commerzbank Research
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= Nach dem TLTRO-bedingten
Anstieg des Umlaufs und
abnehmender Uberdeckung in
H1...

= ... folgten Stabilisierung und
Erholung der Uberdeckung in Q3
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1. Pfandbriefmarkt
Benchmark Covered Bonds im Vergleich 2015 — 2020ytd (Mio €)
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Quellen: Bloomberg, markit, LBBW Research
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Starker Jahresauftakt fur den
Pfandbrief: 6,5 Mrd € Benchmarks
in Jan 2020

Zuruckhaltung von Marz bis Mai

Anfang Dez 91 Mrd € Covered
Bond Benchmark-Absatz

Im Vergleich
= F: 27,4 Mrd €
= D: 18,8 Mrd €
= CA: 8.8 Mrd €
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1. Pfandbriefmarkt

Covered Bond Spreads: Pfandbriefe wieder auf pre-Corona Level
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Quelle: LBBW Covered Bond Research

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020



EUR bn.

1. Pfandbriefmarkt
Immobilienfinanzierung Deutschland und Covid-19
Wohnungsfinanzierungen Gewerbefinanzierungen

Q1 2018 - Q3 2020 (Mrd €) Q1 2018 - Q3 2020 (Mrd €)
30 30

25 25

20
15
| “l‘ ||
'\'l«‘b,b"\“l/"b,b"\‘lzfﬁ
0

= N
o o
EUR bn

=
o

[¢)]

NoU oD XN AU D XN DD
SASHCASAS NSRS

B S S S o o

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020

Das Bruttoinlandsprodukt ging infolge der Covid-19-Pandemie deutlich
zurtick (Q3 2020: -4% y-0-y). Fur 2020 wird mit insgesamt -5,4% y-0-y
gerechnet.

Umfangreiche staatliche StabilisierungsmalRnahmen trugen dazu bei, die
Einkommen der privaten Haushalte zu stabilisieren und viele
Unternehmen vor einer finanziellen Notlage zu bewahren.

Die Nachfrage nach Wohnimmaobilien ist nach wie vor hoch. In Q2 2020
bewegte sich die Kreditvergabe seitwérts, Q3 nahm sie wieder deutlich
Zu.

Der Markt fur Gewerbeimmobilien war unmittelbarer von Beschrankungen
im Zusammenhang mit der Pandemie betroffen. Die Nachfrage nach
neuen gewerblichen Finanzierungen ging im 2. Quartal 2020 in allen
Teilmérkten zurtick. Im 3. Quartal kam es in einigen Teilsegmenten
(insbesondere bei Burogebauden) zu einer Belebung, aber die
Kreditvergabe fiir Developments beispielsweise ging erneut deutlich
zuruck.

Erhebungen des vdp zu Kreditstundungen zeigten sowohl bei Wohnungs-
als auch bei Gewerbeimmobilienkrediten ein moderates Ausmalf3: Am
Ende des zweiten Quartals 2020 waren etwa 2% des
Hypothekarkreditportfolios von Stundungsmaflnahmen betroffen.

vdp



2. Novelle des PfandBG

Zeitplan CBD-Umsetzungsgesetz (CBDUmMsG) } _
Uberg.angszeltraum

Referentenentwurf BMF ’ Ende Ubergangsfrist,

Anwendung des

Bundestag und BT- geanderten Art. 129

Finanzausschuss 3. Lesung Bundestag CRR

2. Okt 2020 Dez 2020 Marz 2021 tbd 8. Juli 2021 8. Juli 2022

l Regierungsentwurf l Bundesrat l Fristende fir Umsetzung
durch nationale Gesetzgeber

= Das PfandBG wird eine hdhere Qualitat als der EU-Mindeststandard haben.

= Alle zwingenden Bestimmungen der EU-CB-Richtlinie und die Anforderungen nach Art. 129 CRR werden in das
PfandBG umgesetzt. Folglich wird der Pfandbrief auch weiterhin von allen aufsichtsrechtlichen Privilegien der EU
profitieren.

= |nkrafttreten

+ Art. 1 = Anderungen des Pfandbriefgesetzes - spatestens am Tag nach der Verkiindung;
« Art. 2 = weitere Anderungen des Pfandbriefgesetzes am 8. Juli 2022.

10 DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020 Vdp



2. Novelle des PfandBG

§ 4 PfandBG — Deckungsrechnung, Uberdeckung

Was wird gedndert wann

= Sichernde barwertige Uberdeckung wird zur Pauschale fiir 2021
Abwicklungskosten (§ 4 Abs. 1 PfandBG)
(= Implementierung von Art. 15 (3) (d) CBD)

= Bericksichtigung negativer Anlagezinsen 2021
(§ 4 Abs. 2 PfandBG) (geht Uber CBD hinaus)

= Notleidende ungesicherte Forderungen durfen nicht in 2021
Deckungsrechnung berticksichtigt werden (§ 4 Abs. 4 PfandBG)
(= Implementierung von Art. 15 (4) CBD)

= Einfiihrung ,nennwertige sichernde Uberdeckung® 2022
2% fiir Hypotheken- und Offentliche Pfandbriefe, 5% fiir Schiffs- und
Flugzeugpfandbriefe (§ 4 Abs. 2 PfandBG)

(= Wahlrecht geman Art. 129 CRR)

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020



2. Novelle des PfandBG
§ 4 Abs. 1a PfandBG — Liquiditatspuffer

Was wird gedndert

= Notleidende ungesicherte Forderungen durfen nicht fur
Liquiditatspuffer herangezogen werden (8 4 Abs. 4 PfandBG)
(= Umsetzung von Art. 16 (3) (b) CBD)

Verwendbar fur Liquiditatspuffer nur noch

= Werte, die Anforderungen der LCR-VO erfiillen
(= Umsetzung von Art. 16 (3) (a) der CBD)

= Guthaben bei Kreditinstituten der Bonitatsstufe 1 oder 2;
(= Umsetzung von Art. 16 (3) (b) der CBD)

= Auf Zulassigkeit von kurzfristigen Einlagen bei Kreditinstituten
der Bonitatsstufe 3 wird verzichtet (= Optionale Umsetzung
Art. 16 (3) (b) der CBD)

12 DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020

wann

2021

2022
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2. Novelle des PfandBG

13

§§ 4, 19, 20 PfandBG — Forderungen gegen Kl und Derivate

Was wird gedndert

Guthaben bei geeigneten Kreditinstituten werden nur noch deckungsféhig sein,
wenn die Institute Uber ein externes Rating verfiigen und nicht derselben Gruppe
angehdren (§4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 PfandBG) (geht tiber CBD hinaus)

819 Abs. 1 PfandBG: Forderungen gegen Kreditinstitute. ..

< ... der Bonitatsstufe 1 bis maximal 15% der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe
e ... der Bonitatsstufe 2 bis maximal 10% der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe
« ... der Bonitatsstufe 3 nur deckungsfahig, falls besichert und Vorliegen der

Allgemeinverfigung nach § 4b Abs. 5 PfandBG; Anteil auf maximal 8% des
Gesamtbetrages der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe beschrankt
(= Anpassung an Art. 129 CRR).

Forderungen aus Anspriichen aus Derivategeschaften sind unter obige Grenzen zu
subsumieren (= Anpassung an Art. 129 CRR).

Anteil der ,Weiteren Deckungswerte“ an der Deckung der in Umlauf befindlichen
Pfandbriefe maximal 20%, beim Offentlichen Pfandbrief 15%.

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020
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2022
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2. Novelle des PfandBG
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§ 28 PfandBG — Transparenz

Was wird gedndert

ISIN-Liste fur ausstehende Inhaberpfandbriefe (Abs. 1 S. 1 Nr. 2)
(= Implementierung von Art. 14 (2) (b) CBD)

Uberdeckung getrennt nach gesetzlichen, vertraglichen und
freiwilligen Anteilen (§ 28 Abs. 1 S. 2 Nr. 3 PfandBG)
(= Implementierung von Art. 14 (2) (f) CBD)

Informationen zur Falligkeitsverschiebung: Mdglichkeit,
Voraussetzungen, Sachwalter-Befugnisse und Auswirkungen auf
Laufzeitenstruktur der Pfandbriefe (Abs. 1 S. 1 Nr. 5)

(geht Gber CBD hinaus; Implementierung von Art. 14 (2) (e) CBD)

5 Kennzahlen zum Liquiditatsrisiko
(geht Uber CBD hinaus; Implementierung von Art. 14 (2) (d) CBD)

Betraglicher Anteil Deckungswerte, die nach Art. 178 CRR
ausgefallen sind (= Implementierung von Art. 14 (2) (g) CBD)

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020
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2.

Novelle des PfandBG

§ 30 PfandBG — Falligkeitsverschiebung

Was wird gedndert

Einfihrung Falligkeitsverschiebung (= Wahlrecht gemaf Art. 17 (1) CBD)

Option einzig fur den Sachwalter, nicht fir Emittenten
(= Umsetzung von Art. 17 (1) (a) CBD)

Anwendung fir neu emittierte und umlaufende Pfandbriefe

Verschiebung von Zins und Tilgung innerhalb der ersten vier Wochen nach seiner
Ernennung auf den Ablauf der Vierwochenfrist ohne néahere Anforderungen

Zusatzliche Verschiebung — unter Anrechnung der vier Wochen — von Tilgung um
maximal 2 x 6 Monate, sofern (i) erforderlich, (ii) nicht Gberschuldet und (iii)
Zahlungsfahigkeit dann begriindet unterstellbar

Sachwalter darf Pfandbriefe innerhalb des Verschiebungszeitraums (vorzeitig) erfillen

Die objektiven Ausldser einer Falligkeitsverschiebung missen in den Vertrags-
bedingungen beschrieben sein (Art. 17 (1) (b) CBD = § 6 Abs. 1 PfandBG). Fur
umlaufende Pfandbriefe Losung iber §30 PfandBG

Uberholverbot (Art. 17 Abs. 1 (e) CBD) Lésung im PfandBG = Kaskaden-
Verschiebung (= Umsetzung von Art. 17 (1) (e) CBD)

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020
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3. Das Nachhaltigkeitsziel

Nachhaltige Pfandbrief-Emissionen...

ESG Issuance date Maturity Qutstanding

Issuer Pfandbrief type type (value date) date velume (mn.)  Currency ISIN

Berlin Hyp Mortgage Pfandbrief green 05-May-15 05-May-22 500 EUR DEOCOOBHYOGPS
Berlin Hyp Mortgage Pfandbrief green 14-Jun-17 23-0ct-23 500 EUR DEOCOOBHYOGH2
Berlin Hyp Mortgage Pfandbrief green 22-Oct-18 22-Oct-25 500 EUR DEOOOBHYOGC3
Berlin Hyp Mortgage Pfandbrief green 17-Jul-19 19-Jul-27 500 EUR DEOOOBHYOGL4A
Berlin Hyp Mortgage Pfandbrief green 07-Jul-20 07-Jul-28 500 EUR DEODOBHYOGD1
Berlin Hyp Mortgage Pfandbrief green 02-5ep-20 02-5ep-30 500 EUR DEOCOOBHYOGXS
Deutsche Hypo Mortgage Pfandbrief green 23-Nov-17 23-Nov-23 500 EUR DEOOQDHY4887
Deutsche Hypo Mortgage Pfandbrief green 10-5ep-18 10-Dec-24 500 EUR DEOOODHY4994
Deutsche Kreditbank Public Pfandbrief social 25-5ep-18 02-Oct-28 500 EUR DEOOOSCBO00S
Deutsche Kreditbank Public Pfandbrief social 14-May-19 04-Jun-29 6.8 EUR DEOOQSCBOO13
Deutsche Kreditbank Public Pfandbrief social 30-Oct-19 07-Nov-29 500 EUR DEOOOSCBO021

LBBW Mortgage Pfandbrief green 27-Jun-18 27-Jun-23 500 EUR DEOOOLB1P2CS
LBBW Mortgage Pfandbrief green 29-May-19 31-May-22 750 usD DEOOOLBZCJ%E

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020
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3. Das Nachhaltigkeitsziel

... aktuell nur ein kleiner Teil des Pfandbriefumlaufs

per November 2020

Pfandbrief-Umlauf: 375 Mrd €
Nachhaltige Pfandbriefe 6,6 Mrd €

« davon Grin 5,6 Mrd €

+ davon Soziale Pfandbriefe 1 Mrd €

Nachhaltige Pfandbriefe mit
Marktanteil von aktuell 1,8 %

Mittelfristig werden weitere
Emittenten erwartet

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020

375 Mrd €

= Pfandbrief

‘€
6,6 Mrd € 5,6

Mrd €

Green = Social

vdp



3. Das Nachhaltigkeitsziel

Renovierungswelle und EU recovery plan — Rickenwind fur Grine Gebaude?

EU-Projekt Next Generation Europe mit klarem Fokus auf Grun: Mindestens 37% der Mittel des Plans
sollen den Ubergang zu Griin unterstiitzen.

Die "Renovierungswelle" kann die Entwicklung der griinen Kredit- und Hypothekenfinanzierung
vorantreiben:

= Auf Immobilien entfallen etwa 40% des Energieverbrauchs und 36% der CO2-Emissionen in Europa.

= Der Gebaudebestand muss einer energieeffizienten Renovierung unterzogen werden, aber die
Renovierungsrate liegt zurzeit nur bei etwa 1%.

ZIEL: Mindestens eine Verdoppelung der Renovierungsrate bis 2030 (35 Mio. Gebaude).

Strategie:

= Gewabhrleistung einer leicht zuganglichen und zielgerichteten Finanzierung und Verbesserung der
Anreize fur private Investitionen.

= Verbesserung der Vergleichbarkeit der EPCs und Einfuhrung von Mindeststandards fir die
Energieeffizienz von Geb&auden (im Rahmen der Anderung der EPBD im Jahr 2021).

KOM: "Ein verbessertes System von EPCs, das Effizienzsteigerungen aufzeigt, wird es Banken und

anderen Finanzinstitutionen ermoglichen, Kredit- und Hypothekenfinanzierungen anzubieten, um ihre
Portfolios umweltfreundlicher zu gestalten und griine Immobilienfinanzierungen als Sicherheit fur die
Ausgabe gedeckter Schuldverschreibungen zu benutzen.*

18 DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020
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3. Das Nachhaltigkeitsziel

Technische Bewertungskriterien der EU-Taxonomie und Green Bond Standard ambitioniert

=  Taxonomie

Vorschlag fur Delegierten Rechtsakt mit technischen Bewertungskriterien vom 20. November 2020.
Fokus auf Reduzierung des Klimawandels und Anpassung an den Klimawandel.

Ansatze fur andere Umweltziele (griin) sowie soziale oder Governance-Ziele.

Anforderungen sind sehr komplex.

Keine Unterscheidung zwischen Wohnen und Gewerbe.

Fur neue Gebaude NZEB minus 20% erforderlich.

Fur den Erwerb bestehender Gebadude EPC-Label "A" => In Deutschland kein solches Label fir
gewerbliche Gebaude verfugbar.

Andere Hindernisse: "Whole Life Cycle®- und "Do no Significant Harm“-Kriterien.

= EU Green Bond Standards

19

Basieren auf etablierten Industriestandards.

Alle wichtigen Aspekte (Transparenz, impact reporting, ...) enthalten.
Akkreditierung von Nachhaltigkeitsagenturen.

100%ige Taxonomie-Konformitat erforderlich!

Hohes Risiko, dass Kreditinstitute kaum Grtine Anleihen zur Refinanzierung ihres
Hypothekengeschafts begeben, die Uber das Label EU Green Bond Standard verfugen.

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020 Vdp
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3. Das Nachhaltigkeitsziel

Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft : Gute Regulierung muss praktikabel sein

Was ist noch wichtg?

= Delegierter Rechtsakt zur Offenlegungsrichtlinie verschoben, Berichtspflicht besteht ab Méarz 2021.
= Uberlappende Transparenzvorschriften und unterschiedliche Definitionen sorgen fiir Verwirrung.
= Viele regulatorische Initiativen beztiglich ESG-Risiken (NGFS, EZB, EBA, BaFin,...).

= Anzeichen fur Konsolidierungsbemuihungen in der Nachhaltigkeitsregulierung, aber noch zu wenige.

vdp Position

Pfandbriefbanken wollen Wandel zu klimafreundlicher, ressourceneffizienter und nachhaltiger Wirtschaft
gestalten und vorantreiben.

= Potenzial nachhaltiger Wirtschaft nicht durch komplexe Regulierung und unpraktische Richtlinien
schmalern.

= Klare Definitionen, Kriterien und Anwendungsbereiche sowie realistische Umsetzungsfristen sind
zielfGhrend.

Taxonomie-Anforderungen sollten im Kreditgeschétft nicht verpflichtend sein, sondern freiwillig.

= Pfandbriefbanken beflirworten weitere Konsolidierung der Nachhaltigkeitsregulierung.

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020 Vdp



4. Fazit
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Der Blick zurtick: 2020

Der Pfandbrief war nach Ausbruch der globalen Pandemie von Banken und Investoren einmal mehr als
sicherer Hafen gesucht.

Bruttoabsatz 2020 wird das Niveau von 2019 tberschreiten; Nettoabsatz positiv, Umlaufvolumen steigt.

Rund 25 Milliarden Euro oder die Halfte des Bruttoabsatzes als Sicherheit bei Bundesbank hinterlegt
(Stand: Oktober).

Punktliche Umsetzung der Covered Bond-Richtlinie im Pfandbriefgesetz auf gutem Weg.

Weichenstellungen fur "grine" Emissionen in Europa.

Der Blick nach vorn: 2021

Die Pandemie wird die wirtschaftliche Aktivitdt und das Neugeschaft der Pfandbriefbanken weiter belasten.
Neue TLTRO- und andere EZB-MalRhahmen?

Spreads weiterhin auf einem engen Niveau, Bruttoabsatz in etwa oder leicht unter dem diesjahrigen Niveau.
Landerratings stabil?

KOM Renovierungswelle und Green Recovery - wichtiger Impuls fur nachhaltiges Finanzwesen in Europa?!
Pfandbrief untersttitzt Finanzinstitute, um zu nachhaltiger Erholung beizutragen.

Die Aktivitat bei griinen Bonds sollte zunehmen, aber Taxonomie-Kriterien konnten belasten.

DZBANK / vdp Pfandbrief Talk am 3. Dezember 2020 Vdp



vdp Mitgliedsinstitute
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www.pfandbrief.market — the digital platform for the Pfandbrief community
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